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Carta del 1¢r Trimestre a Inversores
31/03/2026
MAGALLANES VALUE INVESTORS, S.A. SGIIC
Estimado Inversor,

La rentabilidad durante el primer trimestre de 2026 ha sido del -1,49% para el fondo
European, +2,56% para el lberian y =3,19% para el Microcaps. Desde sus respectivos
lanzamientos, los retornos acumulados son del +173,32%, +189,48% y +67,86%
respectivamente’, batiendo a sus respectivos indices de referencia.

El primer trimestre de 2026 ha estado marcado por una volatilidad significativamente superior
a la esperada. El detonante principal ha sido el estallido del conflicto en Irdn a finales de
febrero, un evento que ha tenido un impacto inmediato en los mercados energéticos y, por
extension, en el conjunto de los activos financieros globales.

Este episodio vuelve a recordarnos una realidad incémoda pero recurrente en los mercados:
siempre pasan cosas. Incluso aquello que parecia improbable, o directamente inimaginable,
puede materializarse con rapidez y alterar de forma abrupta el escenario econémico y
financiero. El cierre del estrecho de Ormuz y el consiguiente shock energético han sido un claro
ejemplo de ello, provocando un fuerte repunte del precio del petréleo y un cambio brusco en
las expectativas de inflacién, crecimiento y politica monetaria.

Como consecuencia, hemos asistido a una correccidén relevante en los principales indices
bursdtiles durante el trimestre, centrado en el mes de marzo. Este ajuste ha venido acompaiiado
de un deterioro del sentimiento inversor y de un reposicionamiento generalizado hacia sectores
mds defensivos, en un contexto de mayor incertidumbre macroeconémica y geopolitica.

Sin embargo, conviene poner en perspectiva este movimiento. La correccién del trimestre ha
empaiiado una dindmica que, hasta ese momento, era claramente positiva. El inicio de 2026
habia venido acompanado de una buena sintonia entre mercados y economia, con crecimiento
razonablemente sélido, expectativas de beneficios favorables y una progresiva ampliacién del
liderazgo en Europa, algo realmente positivo a tenor de su pobre trayectoria en cuestiones
estratégicas globales.

En este sentido, las medidas legislativas anunciadas por la UE merecen una mencién especial. A
pesar de su mayor sensibilidad al shock energético, la regién ha comenzado el afo con un
impulso estructural relevante. Las iniciativas derivadas de los informes Draghi y Letta, junto con
las recientes decisiones del Consejo Europeo, reflejan un cambio de enfoque hacia una mayor
integracion, inversidén y autonomia estratégica.

La Unién Europea estd avanzando desde el diagnéstico hacia la accién, impulsando medidas
destinadas a reforzar el mercado Unico, movilizar el ahorro hacia la inversién productiva y
fortalecer sectores clave como la energiq, las infraestructuras digitales, las telecomunicaciones
o la defensa. Todo ello bajo una premisa cada vez mas clara: la necesidad de ganar soberania
estratégica en un entorno global més fragmentado, competitivo e incierto.

' Ver Anexo 1 para mayor detalle de rentabilidades en funcién de la estrategia de inversién, fecha de lanzamiento y clase.
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Este nuevo marco, caracterizado por la reorganizacién de las cadenas de suministro, el auge
del nacionalismo econémico y un ciclo inversor intensivo en capital (infraestructuras, energia y
capacidad computacional), estd empezando a favorecer a compaiiias tradicionalmente
infravaloradas por su perfil intensivo en activos, muchas de las cuales forman parte de nuestras
carteras.

En Magallanes estamos invertidos precisamente en este tipo de empresas industriales, que
consideramos esenciales para alcanzar la autonomia estratégica en los factores de produccién
de cualquier regién o nacién. Porque, en Gltima instancia, no es posible desarrollar campeones
tecnolégicos al estilo americano o chino sin un soporte fisico previo: suministros de alta precisién,
materiales avanzados con elevada conductividad, semiconductores de Gltima generacién, una
red eléctrica robusta capaz de sostener la creciente demanda energética, asi como materias
primas bdsicas como el cobre, el platino o el acero. Tampoco es viable sin cemento y materiales
de construccion para levantar infraestructuras criticas, centros de datos o redes de
telecomunicaciones fiables y bien distribuidas. En definitiva, el liderazgo tecnolégico, la
digitalizacion y el progreso econdémico dependen de una base industrial sélida, intensiva en
capital y estratégicamente critica. Europa, en este contexto, no solo tiene una necesidad
evidente, sino también una clara oportunidad de reconstruir y reforzar esta base productiva.

Guerra EEUU, Israel e Iran. Percepciones y realidades

Mds alld de la evidente y trdgica dimensién humana, que nunca debe ser ignorada, los conflictos
bélicos rara vez constituyen un factor determinante para el inversor de largo plazo. La historia
de los mercados estd, desafortunadamente, plagada de episodios adversos, desastres y crisis
que han provocado correcciones mds o menos severas en el corto plazo.

Nuestro enfoque ante este tipo de acontecimientos no es el habitual que puede leerse a diario
en los medios o en andlisis centrados en el seguimiento tdctico del mercado. No pretendemos
anticipar titulares ni reaccionar al minuto. Tampoco creemos que el valor se genere siguiendo el
pulso constante de la incertidumbre. Al contrario, tratamos de separar el sentimiento de la
realidad.

Si uno analiza la evolucién histérica de los mercados, observard miltiples caidas que, con el
paso del tiempo, se convierten en simples muescas en un gréfico de largo plazo. De hecho, en
muchos casos resulta dificil incluso recordar qué evento concreto las provocéd. Sin embargo,
cuando esos episodios se estdn viviendo en presente, la percepcidon es radicalmente distinta:
todo se magnifica, el miedo sustituye a la templanza y el horizonte temporal se acorta
peligrosamente.

Este fendmeno, que podriamos denominar como “percepciéon condicionada del riesgo” u
“oportunidad en funcién del momento”, es, paradéjicamente, una de las principales fuentes de
generacién de valor para el inversor paciente. En la historia de Magallanes hemos vivido varios
episodios de este tipo: la crisis del Covid-19 o, mds recientemente, la guerra comercial de hace
apenas un afo. Ambos momentos, analizados hoy con perspectiva, representaron claras
oportunidades de inversion.

De hecho, existe una paradoja que conviene recordar: el riesgo real de invertir suele estar
inversamente correlacionado con el nivel de nerviosismo del mercado. Cuanto peores son las
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noticias, cuanto mds caen las cotizaciones y cuanto mayor es la percepcién de incertidumbre,
menor tiende a ser el riesgo para el inversor de largo plazo.

Para entenderlo, conviene abstraerse por un momento del ruido del mercado: de las pantallas,
de la volatilidad diaria, de los titulares alarmistas que hablan de “colapso”, “desplome” o
“catdstrofe”. Pensemos en una empresa no cotizada, con una base de clientes diversificada, un
balance sélido, un equipo gestor competente y una operativa eficiente. Es evidente que, en un
contexto como el actual, puede verse afectada por el encarecimiento de materias primas,
tensiones en la cadena de suministro o dificultades puntuales de algunos clientes. Sin embargo,
estos factores (aunque relevantes en el corto plazo) no tienen por qué alterar su valor intrinseco
de forma significativa, determinado por su capacidad de generar beneficios a lo largo de los
préximos anos o décadas.

La ausencia temporal de generaciéon de caja, motivada por circunstancias extraordinarias, no
implica necesariamente un deterioro estructural del negocio ni de su viabilidad a largo plazo.
Mds bien al contrario: en muchos casos, estas dislocaciones generan oportunidades para adquirir
participaciones en buenas compaiiias a precios mds atractivos. Esto es precisamente lo que
hemos hecho en Magallanes durante las Gltimas semanas. En un entorno de elevada volatilidad,
hemos incrementado posiciones en aquellas compaiias que el mercado percibe como mdés
penalizadas, muchas de ellas industriales, y hemos reducido exposicion en sectores considerados
mas favorecidos en el corto plazo, como las petroleras.

Creemos que este tipo de decisiones, contrarias al consenso, son las que permiten construir valor
de manera consistente a lo largo del tiempo (mds sobre movimientos de cartera abajo).

Recordatorio sobre las modas de mercado IA, la incertidumbre y la informacién

En los Gltimos meses recibimos con frecuencia preguntas sobre cémo aplicamos la inteligencia
artificial en nuestro proceso de inversién. La respuesta es clara: la utilizamos, como no puede
ser de otra maneraq, pero sin caer en la ilusién de que pueda resolver el elemento central de la
inversion, que no es otro que la incertidumbre. Desde que existen los mercados financieros,
invertir ha consistido precisamente en tomar decisiones en entornos con informacién incompleta,
cambiantes e impredecibles. La IA puede ayudarnos a procesar grandes volumenes de
informacién, identificar patrones o mejorar la eficiencia analitica, pero no puede eliminar la
incertidumbre ni anticipar con certeza qué compaiias lo hardn mejor en el futuro.

De hecho, la propia historia de la inversiéon es reveladora en este sentido. Si la inteligencia
(entendida como capacidad de procesamiento de informacién) fuera suficiente, las personas
mads brillantes del mundo habrian sido sistemdticamente las mds exitosas invirtiendo. Y la
evidencia demuestra que no es asi. Invertir no es un asunto puramente intelectual ni matemdatico;
es, en gran medida, un ejercicio de juicio, disciplina y control emocional frente a la incertidumbre.
En este contexto, la IA es una herramienta poderosa, pero no un sustituto del criterio inversor.

Por ¢ltimo, conviene enmarcar el auge actual de la inteligencia artificial dentro de un fenémeno
recurrente en los mercados: las modas. A lo largo del tiempo, distintas narrativas (tecnoldgicas,
sectoriales o temdticas) han capturado la atencién de los inversores, generando expectativas
desmedidas sobre su impacto inmediato. La IA no es una excepcién. Sin cuestionar su enorme
potencial, creemos que es importante distinguir entre utilidad real y promesas implicitas. Mds
informacién, més datos o mejores herramientas no eliminan la incertidumbre inherente a la
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inversion; simplemente cambian la forma en la que la enfrentamos. Y es precisamente en esa
gestién de la incertidumbre donde seguimos poniendo el foco.

Por otro lado, conviene ser prudentes con las modas de mercado. Hoy es la inteligencia artificial;
hace 25 afios fueron las TMT (Tecnologia, Medios y Telecomunicaciones). La historia demuestra
que estas narrativas, aun teniendo una base real, tienden a generar expectativas
desproporcionadas y resultados decepcionantes para muchos inversores. Segun datos de
Morningstar, mds del 90% de los fondos temdticos (ya sean de IA, defensa o tecnologia) acaban
teniendo un mal comportamiento bursatil y una gran parte de ellos terminan cerrdndose a partir
del quinto afio. Esto no significa que la tecnologia no transforme el mundo, sino que invertir
siguiendo tendencias populares suele implicar pagar precios excesivos y asumir riesgos que no
siempre son evidentes en el momento de mayor entusiasmo.

En definitiva, el trimestre ha sido un recordatorio de que la incertidumbre es inherente a la
inversion. Pero también de que, mas alld del ruido de corto plazo, siguen desarrolldndose
tendencias estructurales de gran relevancia, particularmente en Europa, donde el impulso hacia
una mayor autonomia estratégica y reindustrializacién podria convertirse en uno de los vectores
clave de generacién de valor en los préximos anos.

OPA sobre Telecom ltalia y Movimientos durante el primer trimestre

Contamos con una noticia especialmente positiva durante el trimestre: la oferta piblica de
adquisicién de Poste ltaliane sobre nuestra principal posicién en el fondo European, Telecom
Italia. Tras varios afios invertidos en la compaiiia, la conviccién derivada de un andlisis riguroso
ha dado sus frutos, materializdndose en una plusvalia total superior al +130%. Se trata, sin
duda, de una operacién representativa del enfoque de Magallanes. Cuando iniciamos la
inversién, el consenso del mercado era claramente negativo hacia el sector de
telecomunicaciones en Europa, y particularmente en ltalia. Sin embargo, identificamos un
proceso de reestructuracion en marcha, apoyado en la mejora de la gestién desde el
nombramiento de Pietro Labriola como CEQO, la reorganizaciéon de sus distintas unidades de
negocio y la relevancia estratégica del sector, todo ello a una valoracién extremadamente
atractiva. Este conjunto de factores ha permitido que el valor que durante afios permanecia
oculto en la compaiia haya aflorado progresivamente, culminando finalmente con la oferta
recibida.

Conviene recordar, no obstante, que el camino no ha sido ni sencillo ni cémodo. A pesar del
resultado final, durante el periodo de inversién hemos atravesado episodios de elevada
volatilidad y fuerte incertidumbre, con caidas muy significativas en la cotizacién (llegando a
descensos cercanos al 30% en una sola sesidén) que exigieron conviccidon y paciencia para
mantener e incluso aumentar la posicién. Este tipo de experiencias refuerza una de las ideas
clave de nuestro proceso: las mejores inversiones rara vez son lineales y, en muchos casos,
requieren atravesar momentos complejos antes de que el valor aflore plenamente.

Ademds, hemos continuado con el reposicionamiento de la cartera del fondo European,
reforzando nuestra exposicién a compaiiias alineadas con las tendencias estructurales que
venimos destacando. Entre los principales incrementos en cartera del trimestre destacan Saipem
(nueva adquisicién), Syensqo y RS Group.
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Saipem refleja nuestra exposicién al desarrollo de infraestructuras energéticas, en un contexto
donde la seguridad de suministro y la necesidad de nuevas capacidades resultan cada vez mas
criticas. A menudo se tiende a pensar que el principal problema energético global es la escasez
de recursos, cuando en realidad las reservas de petréleo y gas siguen siendo abundantes.

El verdadero desafio reside en cdmo extraer esos recursos de forma eficiente, segura y
econémicamente viable. Y es precisamente en este punto donde entran en juego un nimero muy
limitado de compaiiias a nivel global, con activos y capacidades técnicas, operativas y de
ejecucion altamente especializadas. Empresas como Saipem o Noble Corporation forman parte
de este reducido grupo de actores clave, lo que les confiere una posicién estratégica dentro de
la cadena de valor energética. En este sentido, consideramos que su papel serd cada vez mds
relevante en un entorno marcado por la complejidad creciente de los proyectos y la necesidad
de garantizar el suministro a largo plazo.

En paralelo, hemos reducido o desinvertido completamente posiciones en compaiias donde
considerdbamos que el potencial era mads limitado o donde el mercado reflejaba un mayor
grado de optimismo. Entre las principales desinversiones, ademds de la ya mencionada Telecom
ltalia tras la OPA recibida, destaca la venta también total de Commerzbank tras haber
multiplicado por 3,5 nuestro dinero invertido, también hemos reducido exposicién en Aker BP,
Carrefour y Orange Polska.

En el fondo lberian, entre las principales incorporaciones del trimestre destaca la compra de
una nueva compaiiia, Amadeus, tras una excesiva penalizacién en bolsa por la incertidumbre
sobre el impacto que la IA pueda tener en su modelo de negocio. Amadeus es el lider global
en soluciones tecnolégicas para la industria del turismo, donde vemos un elevado potencial de
crecimiento apoyado en su posicionamiento critico para sus clientes y capacidad de generacién
de caja. Asimismo, hemos incrementado posiciones en compaiiias industriales y de materiales
como Befesa, Acerinox, ArcelorMittal o Gestamp, todas ellas beneficiarias de las tendencias
de reindustrializacién y mayor inversién en capacidades productivas.

En el lado de las ventas, hemos reducido en Repsol y salido totalmente de Bankinter tras haber
multiplicado por tres nuestro dinero invertido, y donde consideramos que el mercado recogia
ya buena parte de nuestra valoracién de la compaiiia.

En el fondo Microcaps, entre los principales incrementos del trimestre destacan Inchcape, asi
como Travis Perkins e Ibstock. En el lado de las ventas, hemos desinvertido totalmente en Deep
Value Driller tras multiplicar nuestro dinero invertido por 3,4. Por otro lado, y en coherencia
con la reduccién de exposicidén a petroleras, hemos reducido exposicién a IPCO tras la evolucién
positiva de estas posiciones y la consiguiente reduccion de su potencial de revalorizacion.

Estas decisiones responden a nuestro enfoque disciplinado y activo en la asignacién de capital,
mediante el cual rotamos desde compaiiias donde el potencial es mds limitado, o estd agotado,
hacia otras donde identificamos un mayor margen de seguridad y recorrido a largo plazo. En
conjunto, estos movimientos refuerzan nuestra exposiciéon a compaiiias con nichos de mercado
bien definidos, barreras de entrada relevantes y capacidad de crecimiento sostenido, muchas
de ellas beneficiarias de tendencias estructurales como la reindustrializacién o el incremento de
la inversién en infraestructuras.
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Suscripciones en los Fondos

En este contexto, resulta especialmente ilusionante comprobar el grado de alineacién y
comprensidn de nuestros inversores con las dindmicas que tratamos de explicar. Prueba de ello
son las entradas netas cercanas a 200 millones de euros registradas durante el primer trimestre
del afio. Mds destacable ain es el comportamiento durante el mes de marzo que, sin duda, fue
particularmente exigente para los fondos de Magallanes debido a las caidas de mercado.

Lejos de retraerse, nuestros inversores respondieron con nuevas aportaciones, alcanzando
captaciones netas préximas a los 60 millones de euros en ese mes. Este comportamiento,
coherente con una visién de largo plazo, es precisamente el que permite aprovechar las
oportunidades que surgen en entornos de incertidumbre. En linea con esta filosofia y como
muestra adicional de conviccidn, el equipo gestor también ha incrementado su inversién en los
fondos durante este periodo.

Desde Magallanes queremos trasladar nuestro mds sincero agradecimiento por la confianza
depositada. Seguimos trabajando con la mdxima ilusién, dedicaciéon y responsabilidad para
proteger y hacer crecer su patrimonio, que es también el nuestro, manteniendo una plena
alineacién de intereses con todos nuestros coinversores.

Atentamente,

/7

Wire

/

Ivan Martin Ardnguez, CFA
CEO
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ANEXO 1. RENTABILIDADES POR FONDO Y CLASE a 31/03/2026.

MAGALLANES IBERIAN EQUITY, FI

NAV 3M 6M 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 | 2015' [DESDE INICIO 'NIVEL INVERSION
288,0741 2,44% | 10,40% | 44,53% | 18,40% | 13,30% | -1,82% | 18,69% [-12,92% | 6,02% | -9.22% [ 1545% | 15.48% | 8,04% | 179,36% 94,1%
indice de referencia Ibérico 151% | 12,20% | 5230% | 875% | 22,58% | 065% | 908% | -896% 6,47% | -1078% | 11,19% | 311% [ -507% 132,95%
Magallanes Iberian Equity FI 304,5926 2,56% | 10,68% | 45,25% | 18,99% | 13,87% | -1,33% | 19,28% [-12,48% | 6,55% | -8,76% [ 16,03% | 16,09% | 6,32% | 189,48% 94,1%
indice de referencia Ibérico 1,51% | 12,20% | 52,30% | 875% | 2258% | 065% | 9,08% [ -896% 647% | -1078% | 11,19% | 311% [ -1089% 118,67%
Magallanes Iberian Equity FI 331,2726 | 2,75% | 11,09% | 46,34% | 19,89% | 14,72% | -0,58% | 20,18% [-11,83% | 7,35% | -8,07% [ 16,91% | 16.91% | 1272% | 231,27% 94,1%
indice de referencia Ibérico 151% | 1220% | 5230% | 875% | 2258% | 065% | 9.08% | -896% | 1647% | -1078% | 11,19% | 311% 3,52% 154,02%
" Clase M 29/01/2015; Clase P 26/02/2015; Clase E 09/01/2015. Rentabilidad después de comisiones. indice de referencia Ibérico: 80% MSCI Spain Net TR + 20% MSCI Portugal Net TR.
MAGALLANES VALUE INVESTORS UCITS IBERIAN EQUITY — LUXEMBURGO
FONDO NAV 3M 6M 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 | 2016 2015 |DESDE INICIO 'NIVEL INVERSION
Magallanes Iberian Equity LUX "R" 249,8430 2,44% | 10,66% | 44,58% | 17,48% | 13,64% | -2,40% | 17,93% [-13,94% | 5,68% | -9.61% [ 14,79% | 16,33% - 149,84% 99.1%
indice de referencia Ibérico 1,51% | 12,20% | 52,30% | 875% | 2258% | 065% | 9.08% | -896% | 1647% | -1078% [ 11,19% | 311% 145,39%
Magallanes Iberian Equity LUX "I" 263,8128 2,58% | 10,96% | 45.37% | 18,11% | 14,25% | -1,87% | 18,53% | -13,51%| 6,21% | -9.14% | 15.42% | 16,99% - 163,81% 99,1%
Indice de referencia Ibérico 151% | 1220% | 5230% | 875% | 2258% | 065% | 9.08% | -896% | 1647% | -1078% | 11,19% [ 311% 145,39%
" Clase R 31/12/2015; Clase | 31/12/2015. Comisién después de comisiones. indice de referencia Ibérico: 80% MSCI Spain Net TR + 20% MSCI Porfugal Net TR.
MAGALLANES EUROPEAN EQUITY, FI
FONDO NAV 3M 6M 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 ' [DESDE INICIO 'NIVEL INVERSION
I European Equity FI "M" 256,7400 -1,61% | 814% [ 28,36% | -1,91% [ 21,15% | 4,94% [ 23,49% [ -3,30% | 21,48% | -19,19% | 19,52% | 12,89% | 3,47% 157,76% 92,7%
indice de referencia Europeo 094% | 525% | 1939% | 859% | 1583% | -9.49% | 2513% | -332% | 2605% | -1057% | 1024% | 2,558% 0,42% 108,48%
European Equity FI 271,5840 -1,49% | 841% [ 29.02% | -1,42% [ 21.76% | 547% [ 2411% [ -2.81% | 22,09% | -18,78% | 20,12% | 13,45% | 4,23% 173,32% 92,7%
indice de referencia Europeo 094% | 525% | 19,39% | 859% | 1583% | -9.49% | 2513% | -332% | 2605% | -1057% [ 1024% | 2,58% 0,43% 108,50%
Magallanes European Equity FI "E" 295,2974 -1,31% | 8,82% | 29,97% | -0,68% | 22,67% | 6,26% [ 2504% | -2,08% | 23,01% | -18,17% | 21,02% | 14,31% | 4,29% 195,30% 92,7%
indice de referencia Europeo -094% | 525% | 1939% | 859% | 1583% | -9.49% | 2513% [ -332% | 2605% | -1057% | 1024% | 258% 9.77% 127,89%
! Clase M 27/01/2015; Clase P 29/01/2015; Clase E 09/01/2015. Rentabilidad después de comisiones. indice de referencia Europeo: MSCI Europe Net Total Return.
MAGALLANES VALUE INVESTORS UCITS EUROPEAN EQUITY — LUXEMBURGO
FONDO NAV 3IM 6M 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 |DESDE INICIO 'NIVEL INVERSION
Magallanes European Equity LUX "R" 243,5656 -1,39% | 8,20% | 29,76% | -2,18% | 21,01% | 5,20% [ 23,17% | -3.82% | 20,89% | -19,43% | 19,11% | 18,30% - 159,10% 92,1%
indice de referencia Europeo 094% | 525% | 1939% | 859% | 1583% | -9.49% | 2513% [ -332% [ 2605% | -1057% | 10,24% [ 939% 121,39%
European Equity LUX "I" 257,0576 -1,26% 8,49% | 30,47% | -1,65% | 21,67% | 577% | 23,80% | -3,33% | 21,50% | -19,00% | 19.76% | 27,76% - 193,82% 92,1%
indice de referencia Europeo 094% | 525% | 19,39% | 859% | 1583% | -9.49% | 2513% | -332% [ 2605% | -1057% [ 1024% | 19,66% 142,19%
Magallanes European Equity LUX "P" 266,5045 -1,17% | 8,68% | 30,93% | -1,31% [ 22,10% | 6,14% [ 24,26% | -2,96% | 21,96% | -18,70% | 20,16% | 12,08% - 166,50% 92,1%
indice de referencia Europeo -094% | 525% | 1939% | 859% | 1583% | -9.49% | 2513% [ -332% [ 2605% | -1057% | 1024% | 258% 107,61%
1l European Equity LUX "ING" 186,9500 -1,14% | 8,74% | 38,13% | -5,92% [ 19.12% | 12,05% [ 16,14% | 2.15% | 1472% | -1991% - - - 86,95% 92,1%
indice de referencia Europeo -088% | 537% | 2608% | 361% | 1313% | -43¢% | 1737% | -332% | 2605% | -1057% - 77,24%
" Clase R 29/01/2016; Clase | 12/02/2016; Clase P 31/12/2015; Clase ING 17/01/2018. Rentabilidad después de comisiones. Indice de referencia Europeo: MSCI Europe Net Total Return.
MAGALLANES MICROCAPS EUROPE, FI
FONDO NAV 3M 6M 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 | 2017 2016 2015 _|DESDE INICIO 'NIVEL INVERSION
Magallanes Microcaps Europe, FI "B" 167,8578 | -3,19% | -0,62% | 23,34% | -2,55% | 13,51% | -9,42% | 45,60% | -0,61% | 10,59% |-21,98% | 12,37% - - 67,86% 95,1%
indice de referencia Europeo 456% | -321% | 1627% | 251% | -032% | -2487% | 2567% | 1866% | 22,39% | -1338% | 8,14% - 45,63%
Magallanes Microcaps Europe, FI "C" 163,3559 -3,25% | -0,74% | 22,98% | -2,59% | 13,20% | -9.67% | 45,10% | -1,16% | 10,10% | -22,18% | 7,81% - - 57,00% 95,1%
Indice de referencia Europeo -456% | -321% | 1627% | 251% | -032% | -2487% | 2567% | 18.66% | 2239% | -1338% | 7,22% - 44,38%
" Clase B 17/03/2017; Clase C 31/03/2017. Rentabilidad después de comisiones. indice de referencia Europeo: MSCI Europe Micro Cap Net Total Retur.
MAGALLANES ACCIONES EUROPEAS, PP
FONDO NAV 3M 6M 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 | 2015' |DESDE INICIO 'NIVEL INVERSION
1l Acciones Europeas, PP 24,6114 -1,55% | 8,23% | 30,44% | -2,04% | 21,42% | 539% | 23,58% [ -3,26% | 21,04% | -19,41% | 16,30% | 14,65% | -1,68% 150,33% 95.9% |
indice de referencia Europeo 094% | 525% | 1939% | 859% | 1583% | -9.49% | 2513% | -332% | 2605% | -1057% | 10,24% | 2,58% | 7.92% 107,61% |

! 24/09/2015. Rentabilidad después de comisiones. Indice de referencia Europeo: MSCI Europe Net Total Return.
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