





En el mes En el ano Desde 1nicio*

Cobas Internacional FI Clase A ™ 87% » 87% N 724%
Cobas Internacional FI Clase B ™ 86% ™ 86% ® 1057%
Cobas Internacional FI Clase C M 86% M 86% M 78,4%
Cobas Internacional FI Clase D " 86% » 86% M 1751%

P 31% Clasen P 328% Clase A

A 31% Clases A 455% Clases
BBG Europe Developed Markets M 31% A 31% oo A 108 1%l

P* 31% claser P 750% ClaseD
Cobas Iberia FI Clase A ™ 38% ™ 38% ™ 83,7%
Cobas Iberia FI Clase B ™ 38% ™ 38% ™ 122,8%
Cobas Iberia FI Clase C N 38% M 38% M 1171%
Cobas Iberia FI Clase D ™ 38% ™ 38% T 155,0%

P 47% Claseh A 1213% Clase B
ESATL Index 80% Y N 1 i;j SR A 1506% e
+ PTANL Index 20% 70 e M 132,1% clased

P 47% cClaseDd

Datos a 31 de enero 2026. [_es recordamos que rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras. (*) Cobas Internacional FI Clase A 05/02/2024, Cobas Internacional FI
Clase B 03/02/2022, Cobas Internacional FI Clase C 03/03/2017, Cobas Internacional FI Clase D 01/01/2021, Cobas Iberia FI Clase A 03/02/2024 ,Cobas Iberia FI Clase B 03/02/2022,
Cobas Iberia FI Clase C 03/03/2017 y Cobas Iberia F1 Clase D 01/01/2021.



Fondos de inversion

Revalorizacion 2026 Revalorizacion inicio

Revalorizacion mes

c o b a s

asset management

Valor fndice de | fndice de | Indice de Patrimonio  Fecha

Denominacion liquidativo Potencial Fondo referencia Fondo referencia Fondo referencia PER ROCE Var Mné€ de inicio
Seleccion FI Clase A 175,6 € 93% 7,9% 31% 7.9% 3,1% 75,6% 32,8% 7,6X 28% 11,3% 10180  05/02/2024
Seleccién FI Clase B 2084 € 93% 7,8% 31% 7,8% 31% 108,4% 45,5% 7,6x 28% 11,3% 93,2 03/02/2022
Seleccion FI Clase C 187,0 € 93% 7,8% 31% 7.8% 31% 87,0% 125,9% 7,6X 28% 11,3% 64,3 14/10/2016
Seleccién FI Clase D 2733 € 93% 7,8% 31% 7,8% 31% 173,3% 75,0% 7,6x 28% 11,3% 109,0 01/01/2021
Internacional FI Clase A 172,4 € 94% 8,7% 31% 8,7% 31% 72,4% 32,8% 7,4% 28% 11,8% 685,9 05/02/2024
Internacional FI Clase B 205,7 € 94% 8,6% 3,1% 8,6% 31% 105,7% 455% 7,4% 28% 11,8% 99,5 03/02/2022
Internacional FI Clase C 178,4 € 94% 8,6% 31% 8,6% 31% 78,4% 103,1% 7,4% 28% 11,8% 131,4 03/03/2017
Internacional FI Clase D 2751 € 94% 8,6% 3,1% 8,6% 31% 1751% 75,0% 7,4% 28% 11,8% 97,3 01/01/2021
Iberia FI Clase A 183,7 € T7% 3,8% 4,7% 3,8% 4,7% 83,7% 83,6% 9,2x 35% 9,8% 61,0 05/02/2024
Iberia FI Clase B 2228 € 7% 3,8% 4,7% 3,8% 4,7% 122,8% 121,3% 9,2x 35% 9,8% 5,2 03/02/2022
Iberia FI Clase C 216,1 € 77% 3,8% 4,7% 3,8% 4,7% 116,1% 150,5% 9,2x 35% 9,8% 8,6 03/03/2017
Iberia FI Clase D 196,7 € 7% 3,8% 4,7% 3,8% 4,7% 155,0% 132,1% 9,2x 35% 9,8% 11,6 01/01/2021
Grandes Compaiias F1 Clase A 1712 € 96% 8,7% 0,8% 8,7% 0,8% 71,2% 29,5% 8,2X 29% 11,8% 27,2 05/02/2024
Grandes Compaiiias F1 Clase B 196,7 € 96% 8,7% 0,8% 8, 7% 0,8% 96,7% 50,8% 8,2x 29% 11,8% 40 03/02/2022
Grandes Compaiiias F1 Clase C 1695 € 96% 8,6% 0,8% 8,6% 0,8% 69,5% 149,3% 8,2X 29% 11,8% 38 03/03/2017
Grandes Compaiiias F1 Clase D 2357 € 96% 8,6% 0,8% 8,6% 0,8% 135,7% 76,8% 8,2x 29% 11,8% 6,0 01/01/2021
Cobas Renta FI 1272 € 1,9% 0,2% 1,9% 0,2% 27,8% 7,3% 2,3% 100,7 18/07/2017
oo Planes de pensiones

Global PP 176,5 € 92% 7.9% 31% 7.9% 31% 76,5% 96,5% 7,6x 28% 11,3% 195,0 18/07/2017
Mixto Global PP 1619 € 70% 5,9% 1,6% 5,9% 1,6% 61,9% 48,7% 7,6X 21%  83% 251 18/07/2017
Cobas Empleo 100 PPE 206,2 € 92% 7.9% 7.9% 106,2% 7,6x 28% 11,1% 33 23/06/2021
Cobas Auténomos PPES 1815 € 92% 7.9% 7.9% 81,5% 7,6X 28% 11,1% 189 17/07/2023
Cobas Auténomos Renta PPES 1000 € 0,0% 0,0% 0,0% 2,3% 0,0 29/12/2025

Datos a 31 de enero 2026. E] valor objetivo de nuestros fondos esta basado en calculos y estimaciones internas y Cobas AM no garantiza que su calculo sea correcto ni que se
vayan a alcanzar. Se invierte en valores que los gestores entienden infravalorados. No hay garantia de que dichos valores estén realmente infravalorados o que, siendo asi, su
cotizacién vaya a evolucionar en la forma esperada por los gestores. Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras. indices de referencia. BBG Europe Develo-
ped Markets (EDMNE) para Cobas Seleccién FI, Cobas Internacional FIy Cobas Global PP. BBG Developed Markets (DMNE) para Cobas Grandes Companias FI. ESATL Index 80%
y PTANL Index 20% para Cobas Iberia FI.. hasta el 31/12/2021 EONIA y a partir del 01/01/2022 €str para Cobas Renta FI. MSCI Europe Total Return Net 50% y hasta el 31/01/2021
EONIA y a partir del 01/01/2022 €str 50% para Cobas Mixto Global PP, Ratios. POTENCIAL: mejor escenario, es la diferencia entre el valor objetivo y el precio del mercado agrega-
do de la cartera. Para calcular el valor objetivo, aplicamos un multiplo al flujo de caja normalizando en base a estimaciones propias de cada compania. VAR: pérdida maxima
experada mensual, calculado con la metodologia Value at Risk 2,32 sigmas, nivel de confianza del 99% de la distribucién normal a un mes (datos a 31/12/2025).PER: se calcula
dividiendo la capitalizacién bursatil de cada compafiia entre su flujo de caja normalizado en base a estimaciones propias. ROCE: se calcula dividiendo el resultado operativo
normalizado en base a estimaciones propias, después de impuestos, entre el capital empleado (ex-fondo de comercio) para ver la rentabilidad del negocio.



ENERO EN NUESTRAS COMPANIAS

Datos a 31 de diciembre 2025

wizz

Wizz Air registra ingresos de 1.296 Mn¥, lo que supone un aumento del +10% interanual, impulsados por un mayor flujo de pasajeros
y ASKs (asientos-kilémetro disponibles). A cierre de diciembre 2025, dispone de 1.985 Mn€ de caja total (+14,3%) y deuda neta de 5.196
Mn§, con un apalancamiento de 4,0x.

Peso en cartera ﬁ 2,5% Seleccién  2,9% Internacional 0,0% Ibérica  2,4% Grandes Companias

SRAVA

Brava Energia publicé actualizaciones operativas en las que confirmoé la continuidad de la produccién en sus principales activos
onshore y offshore en Brasil, sin incidencias materiales comunicadas. Esto refuerza la visibilidad sobre los volumenes previstos para
el ejercicio, en linea con las guias previamente anunciadas.

Peso en cartera MMl 2,4% Seleccion 2,9% Internacional  0,0% Ibérica 2,5% Grandes Companiias

Proceso de oferta publica de adquisicién amistosa anunciado sobre Fnac. El Consejo de Administracién reiteré suapoyo ala operacién
y confirmo que, mientras se completa el calendario regulatorio y de autorizaciones correspondientes, mantiene sin cambios su
estrategia operativa y objetivos financieros, garantizando la continuidad del negocio y la ejecucién del plan estratégico.

Peso en cartera [l 1,8% Seleccién 2,1% Internacional 0,0% Ibérica 2,0% Grandes Comparifas




ENERO EN NUESTRAS COMPANIAS

Datos a 31 de diciembre 2025

MELIA

Melia acelera su plan de crecimiento y reposicionamiento hacia el segmento premium. Prevé invertir 575Mn€ en 2025-2026, un 43% mas
gue el bienio anterior, y cerrar 2026 con 400 hoteles, apoyada en una fuerte expansiéon organicay foco en marcas de lujo y semilujo.

Peso en cartera ﬂ 2,0% Seleccion  0,0% Internacional 9,0% Ibérica 0,0% Grandes Compariias

A\ ATALAYA

Zx3» MINING

Atalaya Mining complet6 con éxito una ampliacion de capital de 130 Mnf£ mediante la emision de 13 Mn de nuevas acciones a 10 £/
acc., equivalente al 9,2% del capital previo, con fuerte sobredemanda tanto en la colocacién institucional como minorista. El objetivo
es acelerar el desarrollo de proyectos de cobre en Espana, principalmente en Riotinto, y reforzar la flexibilidad financiera de cara al
proyecto Touro.

Peso en cartera MMl 4,2% Seleccion 4,1% Internacional  4,4% Ibérica 0,0% Grandes Companiias

Tubacex cayo un 7% tras reportar un ajuste contable de 46 millones en su beneficio de 2025. La firma recalca que el impacto no afecta
a la caja ni solvencia, manteniendo intacta su hoja de ruta estratégica de desapalancamiento financiero y el firme compromiso de
retribucion al accionista.

Peso en cartera il 0,0% Seleccién 0,0% Internacional 3.8% Ibérica  0,0% Grandes Compafifas




ENERO EN NUESTRAS COMPANIAS

Datos a 31 de diciembre 2025

N
QYy LyondellBasell

LyondellBasell reportd ingresos de 30.153 MnS, ligeramente inferior a los reportados en 2024. La evolucion del EBITDA se explica por
menores margenes en Olefins & Polyolefins (especialmente en Europa/Asia), parcialmente compensados por Intermediates & Derivatives y
Technology. Factores clave: precios de productos, costes de feedstock/energia, estacionalidad y paradas programadas.

Peso en cartera ﬂ 0,0% Selecciéon  0,0% Internacional 0,0% Ibérica 2,1% Grandes Companias

@ LG Electronics

LG Electronics mantiene su hoja de ruta estratégica para 2026, con foco en expansion B2B, crecimiento de servicios y mejora de
eficiencia operativa. Si bien no han comunicado cambios cuantitativos de guidance, si la prioridad en rentabilidad sostenible frente a
un entorno macro y competitivo exigente.

Peso en cartera [l 1,1% Seleccion 1,2% Internacional  0,0% Ibérica 2,2% Grandes Compariias

HYUNDAI

MOBIS

Hyundai Mobis explora la potencial venta de su divisién de iluminacién a OPmobility, en linea con ajustes de portafolio estratégico.
Continuan enfocados en ampliar su presencia global en tecnologia automotriz, incluyendo movilidad eléctrica y componentes
avanzados.

Peso en cartera il 0,0% Seleccién 0,0% Internacional  0,0% Ibérica 1,4% Grandes Comparifas




Contribucion a
la Rentabilidad

SEGUNDO
SEMESTRE
2025

Se muestran las cinco
companias con mayor
contribucién y las cinco
companias con peor
contribucion en las
Carteras Internacional
e Ibérica.

Cobas Internacional FI
Clase A - ES0119199034
Clase B - ES0119199026
Clase C - ES0119199000
Clase D - ES0119199018

ATALAYA

MINING
3,3%

TEVA PHARMACEUTICAL

2,3%

DANIELI

1,7%

BORR DRILLING
1,6%

BW OFFSHORE
1,5%

Cobas Iberia FI

Clase A - ES0119184036
Clase B - ES0119184028
Clase C - ES0119184002
Clase D - ES0119184010

ATALAYA

MINING

4,5%

TECNICAS REUNIDAS
4,4%

REPSOL

1,9%

ALMIRALL

1,7%

MELIA HOTELS
1,0%

INCREMENTA

DISMINUYE

FNAC

-0,2%
PETRORECONCAVO
-0,3%
TELEPERFORMANCE
-0,4%

GOLAR

-0,4%

KOSMOS ENERGY
-1,1%

v

PROSEGUR CASH
-0,4%

TUBACEX
-0,6%

Datos a 31/12/2025












