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Datos a 28 de febrero 2026. Les recordamos que rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras. (*) Cobas Internacional FI Clase A 05/02/2024, Cobas Internacional 
FI Clase B 03/02/2022, Cobas Internacional FI Clase C 03/03/2017, Cobas Internacional FI Clase D 01/01/2021, Cobas Iberia FI Clase A 03/02/2024 ,Cobas Iberia FI Clase B 03/02/2022, 

Cobas Iberia FI Clase C 03/03/2017 y Cobas Iberia FI Clase D 01/01/2021.
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BBG Europe Developed Markets 

ESATL Index 80% 
+ PTANL Index 20%

Cobas Internacional FI Clase D
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Datos a 31 de diciembre 2025. El valor objetivo de nuestros fondos está basado en cálculos y estimaciones internas y Cobas AM no garantiza que su cálculo sea correcto ni que 
se vayan a alcanzar. Se invierte en valores que los gestores entienden infravalorados. No hay garantía de que dichos valores estén realmente infravalorados o que, siendo así, su 
cotización vaya a evolucionar en la forma esperada por los gestores. Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras. Índices de referencia. BBG Europe Developed 
Markets (EDMNE) para Cobas Selección FI, Cobas Internacional FI y Cobas Global PP. BBG Developed Markets (DMNE) para Cobas Grandes Compañías FI. ESATL Index 80% y 
PTANL Index 20% para Cobas Iberia FI.. hasta el 31/12/2021 EONIA y a partir del 01/01/2022 €str para Cobas Renta FI. MSCI Europe Total Return Net 50% y hasta el 31/01/2021 EO-
NIA y a partir del 01/01/2022 €str 50% para Cobas Mixto Global PP. Ratios. POTENCIAL: mejor escenario, es la diferencia entre el valor objetivo y el precio del mercado agregado de 
la cartera. Para calcular el valor objetivo, aplicamos un múltiplo al flujo de caja normalizando en base a estimaciones propias de cada compañía. VAR: pérdida máxima experada 
mensual, calculado con la metodología Value at Risk 2,32 sigmas, nivel de confianza del 99% de la distribución normal a un mes (datos a 28/02/2026).PER: se calcula dividiendo 
la capitalización bursátil de cada compañía entre su flujo de caja normalizado en base a estimaciones propias. ROCE: se calcula dividiendo el resultado operativo normalizado 
en base a estimaciones propias, después de impuestos, entre el capital empleado (ex-fondo de comercio) para ver la rentabilidad del negocio.
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134,8%
31,5%
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8,5x
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Fondo
Índice de 
referencia
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Índice de 
referencia

Global PP
Mixto Global PP

Cobas Empleo 100 PPE

Cobas Autónomos PPES

Cobas Autónomos Renta PPES

Planes de pensionesDenominación

189,2 €
171,1 €
221,2 €
194,7 €
100,1 €

82%
61%
82%
82%

7,2%
5,7%
7,3%
7,3%
0,1%

3,4%
2,0%

15,7%
12,0%
15,7%
15,7%
0,1%

89,2%
71,1%

121,2%
94,7%
0,1%

6,6%
3,7%

104,3%
51,7%

8,1x
8,1x
8,1x
8,1x

30%
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30%
30%

11,7%
8,8%
11,7%
11,7%
2,5%
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29,6
3,6

20,8
0,1

18/07/2017
18/07/2017
23/06/2021
17/07/2023

29/12/2025



EN NUESTRAS COMPAÑÍASFEBRERO

En 2025, Meliá registró ingresos de 2.077,5 millones de euros y un beneficio neto de 200,2 millones, impulsados por un aumento del 
5,4% en el RevPAR. La hotelera consolidó su crecimiento, destacando la firma de 51 nuevos hoteles y proyectando un avance sostenido 
para el ejercicio 2026.

Peso en cartera 0,0% Internacional 9,0% Ibérica 0,0% Grandes Compañías2,0% Selección

Sacyr reportó ingresos de 4.660 millones de euros y un beneficio neto excluyendo desinversiones de 165 millones en 2025. Generó 
1.359 millones en flujo de caja operativo, redujo su ratio de deuda neta con recurso a 0,18x y fortaleció su posición adjudicándose cinco 
nuevos proyectos concesionales.

Peso en cartera 1,7% Selección 0,0% Internacional 7,6% Ibérica 0,0% Grandes Compañías

En 2025, Técnicas Reunidas alcanzó unas ventas de 6.466 millones de euros y un beneficio neto de 156 millones. La compañía fortaleció 
su balance al amortizar anticipadamente el préstamo de la SEPI, dejando una caja neta de 332 millones, y anunció la escisión de su 
negocio energético.

1,6% Selección 0,0% Internacional 7,5%% Ibérica  2,2% Grandes CompañíasPeso en cartera

Datos a 31 de diciembre 2025



EN NUESTRAS COMPAÑÍAS
Datos a 31 de diciembre 2025

FEBRERO

Golar LNG obtuvo un beneficio neto de 66 millones de dólares y un EBITDA ajustado de 265 millones en 2025. La empresa aseguró una gran 
cartera de pedidos de 14.000 millones mediante contratos en Argentina y cerró el año con una destacada liquidez total de 1.200 millones.

Peso en cartera 4,7% Internacional 0,0% Ibérica 5,0% Grandes Compañías4,0% Selección

BW Energy generó un EBITDA de 414 millones de dólares y un beneficio neto de 133 millones en 2025. Con una producción neta 
aproximada de 30.000 barriles diarios, la compañía logró mantener unos costes operativos competitivos de 20 dólares por barril y una 
caja de 150 millones.

Peso en cartera 2,8% Selección 3,3% Internacional 0,0% Ibérica 3,1% Grandes Compañías

En 2025, TGS registró ingresos producidos de 1.509,6 millones de dólares y un EBITDA de 878,9 millones. Su fuerte tracción comercial 
impulsó un récord de pedidos pospandemia, elevando su cartera a 706 millones apoyada por el crecimiento en Imaging. Además, 
avanzó en nuevas energías, generó gran liquidez y completó una exitosa refinanciación.

2,4% Selección 2,8% Internacional 0,0% Ibérica 2,4% Grandes CompañíasPeso en cartera


















