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En el mes En el ano Desde inicio*

Cobas Internacional FI Clase A » 75% " 16,8% " 854%
Cobas Internacional FI Clase B ™ 75% » 16,8% " 1212%
Cobas Internacional FI Clase C M 75% M 16,7% M 918%
Cobas Internacional FI Clase D N 74% M 16,7% M 1956%

P 66% Claseh P 373% Claseh

P 006% ClaseB P 504% ClaseB
BBG Europe Developed Markets @ 34% A 66% o A 1099% -

® 00% Clased * 809% claseD
Cobas Iberia FI Clase A J 50% ™ 9,0% ™ 92,8%
Cobas Iberia FI Clase B Y 49% ™ 89% T 1338%
Cobas Iberia FI Clase C J 4,9% N 89% M 126,7%
Cobas Iberia FI Clase D b 4,9% ™ 88% ™ 167,5%

T O0% fet 4 1230% o
ESATL Index 80% A 15% 1 28; 1 ) A 153,4% Clace
+ PTANL Index 20% 070 HEse A 1348% clased

P 60% clasen

Datos a 28 de febrero 2026. [es recordamos que rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras. (*) Cobas Internacional FI Clase A 05/02/2024, Cobas Internacional
F1Clase B 03/02/2022, Cobas Internacional FI Clase C 03/03/2017, Cobas Internacional FI Clase D 01/01/2021, Cobas Iberia FI Clase A 03/02/2024 ,Cobas Iberia FI Clase B 03/02/2022,
Cobas Iberia FI Clase C 03/03/2017 y Cobas Iberia F1 Clase D 01/01/2021.



Fondos de inversion c o b a s

Revalorizacion mes Revalorizacion 2026 Revalorizacién inicio
\ \

asset management

Valor fndice de ' fndice de | Indice de Patrimonio  Fecha

Denominacion liquidativo Potencial Fondo referencia Fondo referencia Fondo referencia PER ROCE Var Mné€ de inicio
Seleccion FI Clase A 188,3 € 83% 72% 34% 15,7% 6,6% 88,3% 37,3% 8,1x 30% 11,8%  1.0981  05/02/2024
Seleccién FI Clase B 2234 € 83% 72% 3,4% 15,6% 6,6% 123,4% 50,4% 8,1x 30% 11,8% 98,6 03/02/2022
Seleccion FI Clase C 2005 € 83% 2% 34% 15,6% 6,6% 100,5% 133,5% 8,1x 30% 11,8% 69,8 14/10/2016
Seleccién FI Clase D 2929 € 83% 72% 3,4% 15,5% 6,6% 192,9% 80,9% 8,1x 30% 11,8% 130,3 01/01/2021
Internacional FI Clase A 1854 € 84% 75% 34% 16,8% 6,6% 85,4% 37,3% 7,8 30%  12,3% 752,5 05/02/2024
Internacional FI Clase B 2212 € 84% 7,5% 3.4% 16,8% 6,6% 121,2% 50,4% 7,8x 30% 12,3% 101,0 03/02/2022
Internacional FI Clase C 1918 € 84% 7,5% 34% 16,7% 6,6% 91,8% 109,9% 7,8 30%  12,3% 142,3 03/03/2017
Internacional FI Clase D 295,60 € 84% 7,4% 3.4% 16,7% 6,6% 195,6% 80,9% 7,8x 30% 12,3% 111,3 01/01/2021
Iberia FI Clase A 192,8 € 69% 5,0% 1,5% 9,0% 6,0% 92,8% 85,8% 9,8x 36% 9,1% 64,1 05/02/2024
Iberia FI Clase B 2338 € 69% 4.9% 1,5% 8,9% 6,0% 133,8% 123,9% 9,8x 36% 91% 49 03/02/2022
Iberia FI Clase C 226,7 € 69% 49% 1,5% 89% 6,0% 126,7% 153,4% 9,8x 36% 9,1% 9,6 03/03/2017
Iberia FI Clase D 209,0 € 69% 4.9% 1,5% 8,8% 6,0% 167,5% 134,8% 9,8x 36% 91% 12,0 01/01/2021
Grandes Compaiias F1 Clase A 1820 € 93% 6,3% 1,5% 15,5% 2,3% 82,0% 31,5% 8,5x 30% 11,8% 29,7 05/02/2024
Grandes Compaiiias F1 Clase B~ 209,0 € 93% 6,3% 1,5% 15,5% 2,3% 109,0% 53,1% 8,5x 30% 11,8% 44 03/02/2022
Grandes Compaiiias FI Clase C 180,1 € 93% 6,3% 1,5% 15,5% 2,3% 80,1% 153,1% 8,5x 30% 11,8% 44 03/03/2017
Grandes Compaiiias F1 Clase D 2505 € 93% 6,3% 1,5% 15,4% 2,3% 150,5% 79,5% 8,5x 30% 11,8% 8,6 01/01/2021
Cobas Renta FI 130,3 € 2,4% 0,2% 4.4% 0,3% 30,9% 6,9% 2,5% 1135 18/07/2017
oo Planes de pensiones

Global PP 189,2 € 82% 7,2% 3,4% 15,7% 6,6% 89,2% 104,3% 8,1x 30% 11,7% 219,3 18/07/2017
Mixto Global PP 1711 € 61% 5,7% 2,0% 12,0% 3,7% 711% 51,7% 8,1x 22%  88% 29,6 18/07/2017
Cobas Empleo 100 PPE 2212 € 82% 7,3% 15,7% 121,2% 8,1x 30% 11,7% 3,6 23/06/2021
Cobas Auténomos PPES 194,7 € 82% 7,3% 15,7% 94,7% 8,1x 30% 11,7% 20,8 17/07/2023
Cobas Auténomos Renta PPES 1001 € 01% 01% 01% 2,5% 01 20/12/2025

Datos a 31 de diciembre 2025. El valor objetivo de nuestros fondos estd basado en célculos y estimaciones internas y Cobas AM no garantiza que su calculo sea correcto ni que
se vayan a alcanzar. Se invierte en valores que los gestores entienden infravalorados. No hay garantia de que dichos valores estén realmente infravalorados o que, siendo asi, su
cotizacién vaya a evolucionar en la forma esperada por los gestores. Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras. indices de referencia. BBG Europe Developed
Markets (EDMNE) para Cobas Seleccion FI, Cobas Internacional FI y Cobas Global PP. BBG Developed Markets (DMNE) para Cobas Grandes Companias FI. ESATL Index 80% y
PTANL Index 20% para Cobas Iberia FI.. hasta el 31/12/2021 EONIA y a partir del 01/01/2022 €str para Cobas Renta FI1. MSCI Europe Total Return Net 50% y hasta el 31/01/2021 EO-
NIA y a partir del 01/01/2022 €str 50% para Cobas Mixto Global PP. Ratios. POTENCIAL: mejor escenario, es la diferencia entre el valor objetivo y el precio del mercado agregado de
la cartera. Para calcular el valor objetivo, aplicamos un multiplo al flujo de caja normalizando en base a estimaciones propias de cada compania. VAR: pérdida maxima experada
mensual, calculado con la metodologia Value at Risk 2,32 sigmas, nivel de confianza del 99% de la distribucién normal a un mes (datos a 28/02/2026).PER: se calcula dividiendo
la capitalizacién bursatil de cada compafiia entre su flujo de caja normalizado en base a estimaciones propias. ROCE: se calcula dividiendo el resultado operativo normalizado
en base a estimaciones propias, después de impuestos, entre el capital empleado (ex-fondo de comercio) para ver la rentabilidad del negocio.



FEBRERO EN NUESTRAS COMPANIAS

Datos a 31 de diciembre 2025

MELIA

En 2025, Melia registro ingresos de 2.077,5 millones de euros y un beneficio neto de 200,2 millones, impulsados por un aumento del
5,4% en el RevPAR. La hotelera consolido¢ su crecimiento, destacando la firma de 51 nuevos hoteles y proyectando un avance sostenido
para el ejercicio 2026.

Peso en cartera ﬁ 2,0% Seleccion  0,0% Internacional 9,0% Ibérica 0,0% Grandes Companias

Salyr

Sacyr report6 ingresos de 4.660 millones de euros y un beneficio neto excluyendo desinversiones de 165 millones en 2025. Generd6
1.359 millones en flujo de caja operativo, redujo su ratio de deuda neta con recurso a 0,18x y fortalecio su posicién adjudicandose cinco
nuevos proyectos concesionales.

Peso en cartera MMl 1,7% Seleccion 0,0% Internacional  7,6% Ibérica 0,0% Grandes Compafiias

Tl

TECNICAS REUNIDAS

En 2025, Técnicas Reunidas alcanzé unas ventas de 6.466 millones de euros y un beneficioneto de 156 millones. La compania fortalecié
su balance al amortizar anticipadamente el préstamo de la SEPI, dejando una caja neta de 332 millones, y anuncié la escision de su
negoclo energético.

Peso en cartera [l 1,6% Seleccién 0,0% Internacional 7,5%% Ibérica 2,2% Grandes Comparifas




FEBRERO EN NUESTRAS COMPANIAS

Datos a 31 de diciembre 2025

Golar LNG h

Golar LNG obtuvo un beneficio neto de 66 millones de délares y un EBITDA ajustado de 265 millones en 2025. La empresa asegurd una gran
cartera de pedidos de 14.000 millones mediante contratos en Argentinay cerro el ano con una destacada liquidez total de 1.200 millones.

Peso en cartera ﬂ 4,0% Seleccion  4,7% Internacional 0,0% Ibérica 5,0% Grandes Companias

w
BW ENERGY

BW Energy gener¢ un EBITDA de 414 millones de délares y un beneficio neto de 133 millones en 2025. Con una produccién neta
aproximada de 30.000 barriles diarios, la compaiiia logré mantener unos costes operativos competitivos de 20 délares por barril y una
caja de 150 millones.

Peso en cartera [l 2,8% Seleccién 3,3% Internacional  0,0% Ibérica 3,1% Grandes Comparfiias

TGS )

En 2025, TGS registro ingresos producidos de 1.509,6 millones de délares y un EBITDA de 878,9 millones. Su fuerte traccién comercial
Impulsé un récord de pedidos pospandemia, elevando su cartera a 706 millones apoyada por el crecimiento en Imaging. Ademas,
avanzo en nuevas energias, generé gran liquidez y completd una exitosa refinanciacion.

Peso en cartera [l 2.4% Seleccién 2,8% Internacional  0,0% Ibérica  2,4% Grandes Compariias




























