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Datos a 31 de julio de 2026. Les recordamos que rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras. (*) Cobas Internacional FI Clase A 05/02/2024, Cobas Internacional 
FI Clase B 03/02/2022, Cobas Internacional FI Clase C 03/03/2017, Cobas Internacional FI Clase D 01/01/2021, Cobas Iberia FI Clase A 03/02/2024 ,Cobas Iberia FI Clase B 03/02/2022, 

Cobas Iberia FI Clase C 03/03/2017 y Cobas Iberia FI Clase D 01/01/2021.
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Fondos de inversión

Denominación

Selección FI Clase A

Selección FI Clase B

Selección FI Clase C

Selección FI Clase D

Internacional FI Clase A

Internacional FI Clase B

Internacional FI Clase C

Internacional FI Clase D
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Grandes Compañías FI Clase A

Grandes Compañías FI Clase B

Grandes Compañías FI Clase C

Grandes Compañías FI Clase D

Cobas Renta FI

Valor
liquidativo Potencial PER ROCE Var

Patrimonio
Mn€

Fecha 
de inicio

195,0 €
231,1 €
207,1 €
302,3 €
194,1 €
231,4 €
200,4 €
308,6 €
189,3 €
229,3 €
222,2 €
227,1 €
197,8 €
227,1 €
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135,9 €
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6,5%
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1,0%
1,0%
1,0%
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-0,3%
-0,3%
-0,3%
-0,3%
0,2%

19,8%
19,6%
19,4%
19,3%
22,4%
22,2%
22,0%
21,8%
7,0%
6,9%
6,7%
6,5%

25,5%
25,5%
25,4%
25,3%
8,9%

95,0%
131,1%
107,1%
202,3%
94,1%
131,4%
100,4%
208,6%
89,3%
129,3%
122,2%
161,9%
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36,5%
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11,6%
17,4%
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17,4%
17,4%
12,4%
12,4%
12,4%
12,4%
1,0%

43,7%
57,5%

144,5%
89,4%

 
57,5%
119,8%
89,4%
105,8%
148,1%
180,8%
160,2%
44,4%
68,2%
178,1%
97,2%
7,6%

7,5x
7,5x
7,5x
7,5x
7,2x
7,2x
7,2x
7,2x
9,1x
9,1x
9,1x
9,1x
7,6x
7,6x
7,6x
7,6x

27%
27%
27%
27%
27%
27%
27%
27%
35%
35%
35%
35%
25%
25%
25%
25%

8,1%
8,1%
8,1%
8,1%
8,2%
8,2%
8,2%
8,2%
9,3%
9,3%
9,3%
9,3%
8,4%
8,4%
8,4%
8,4%
1,4%

1.175,9
95,2
69,9
178,0
817,4
144,1
117,1
155,6
55,9
5,0
10,0
12,3
35,6
7,0
3,3
16,6

189,6

05/02/2024
03/02/2022
14/10/2016
01/01/2021
05/02/2024
03/02/2022
03/03/2017
01/01/2021
05/02/2024
03/02/2022
03/03/2017
03/03/2017
05/02/2024
03/02/2022
03/03/2017
01/01/2021
18/07/2017

Revalorización mes

Fondo
Índice de 
referencia

Revalorización 2026

Fondo
Índice de 
referencia

Revalorización inicio

Fondo
Índice de 
referencia

Global PP
Mixto Global PP

Cobas Empleo 100 PPE

Cobas Autónomos PPES
Cobas Autónomos Renta PPES

Planes de pensionesDenominación

195,8 €
177,0 €
228,8 €
201,4 €
99,4 €

106%
80%
106%
106%

4,8%
3,7%
4,8%
4,8%
-0,1%

1,0%
0,6%

19,7%
15,8%
19,7%
19,7%
-0,6%

95,8%
77,0%
128,8%
101,4%
-0,6%

11,6%
6,5%

112,7%
48,2%

7,5x
5,6x
7,5x
7,5x

27%
21%
27%
27%

8,0%
6,0%
8,0%
8,0%

255,7
35,3
3,8

23,0
0,2

18/07/2017
18/07/2017
23/06/2021
17/07/2023
29/12/2025

Datos a 31 de julio 2026. El valor objetivo de nuestros fondos está basado en cálculos y estimaciones internas y Cobas AM no garantiza que su cálculo sea correcto ni que se 
vayan a alcanzar. Se invierte en valores que los gestores entienden infravalorados. No hay garantía de que dichos valores estén realmente infravalorados o que, siendo así, su 
cotización vaya a evolucionar en la forma esperada por los gestores. Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras. Índices de referencia. BBG Europe Developed 
Markets (EDMNE) para Cobas Selección FI, Cobas Internacional FI y Cobas Global PP. BBG Developed Markets (DMNE) para Cobas Grandes Compañías FI. ESATL Index 80% y 
PTANL Index 20% para Cobas Iberia FI.. hasta el 31/12/2021 EONIA y a partir del 01/01/2022 €str para Cobas Renta FI. MSCI Europe Total Return Net 50% y hasta el 31/01/2021 EO-
NIA y a partir del 01/01/2022 €str 50% para Cobas Mixto Global PP. Ratios. POTENCIAL: mejor escenario, es la diferencia entre el valor objetivo y el precio del mercado agregado de 
la cartera. Para calcular el valor objetivo, aplicamos un múltiplo al flujo de caja normalizando en base a estimaciones propias de cada compañía. VAR: pérdida máxima experada 
mensual, calculado con la metodología Value at Risk 2,32 sigmas, nivel de confianza del 99% de la distribución normal a un mes (datos a 30/06/2026).PER: se calcula dividiendo 
la capitalización bursátil de cada compañía entre su flujo de caja normalizado en base a estimaciones propias. ROCE: se calcula dividiendo el resultado operativo normalizado 
en base a estimaciones propias, después de impuestos, entre el capital empleado (ex-fondo de comercio) para ver la rentabilidad del negocio.



EN NUESTRAS COMPAÑÍAS

En julio, Cenovus Energy, participada de CK Hutchison, logró un récord al superar el millón de barriles diarios de producción, triplicando su 
beneficio neto semestral hasta los 2.800 millones de dólares canadienses. Esto impulsará los retornos al accionista mediante recompras 
y dividendos.

Peso en cartera 4,1% Internacional 0,0% Ibérica 6,3% Grandes Compañías3,6% Selección

Golar LNG:  La unidad FLNG Hilli finalizó su contrato en Camerún en julio y se trasladará a Singapur para actualizaciones. Posterior-
mente, iniciará un lucrativo contrato a 20 años en Argentina, lo que asegurará flujos de caja sostenidos e impulsará el crecimiento de 
sus beneficios. 

Peso en cartera 3,1% Selección 3,6% Internacional 0,0% Ibérica 4,0% Grandes Compañías

Fresenius reportó un crecimiento del 34% en su beneficio operativo subyacente (excluyendo efectos TDAPA), impulsado por mejores 
tarifas y la gestión del ciclo de ingresos. Tras un sólido desempeño en el primer semestre apoyado en la estrategia FME Reignite, la 
compañía confirmó sus perspectivas financieras para 2026.

2,9% Selección 3,3% Internacional 0,0% Ibérica 5,5% Grandes CompañíasPeso en cartera

JULIO
Datos a 30 de junio 2026



EN NUESTRAS COMPAÑÍAS

El 1 de julio, BW Offshore anunció a Matthew White como CEO de BW Elara, su nueva filial conjunta con BW Group. Esta iniciativa 
diversifica sus operaciones hacia unidades flotantes de desalinización, aportando soluciones de agua en regiones con estrés hídrico. 

Peso en cartera 3,3% Internacional 0,0% Ibérica 5,4% Grandes Compañías2,9% Selección

Tras la Junta General del 21 de julio, JD Sports Fashion formalizó a Darren Shapland como presidente Interino. Paralelamente, la com-
pañía acomodó cambios directivos en sus comités de riesgo y ESG mientras avanza en la transición de liderazgo hacia un sucesor 
permanente. 

Peso en cartera 2,8% Selección 3,2% Internacional 0,0% Ibérica 4,0% Grandes Compañías

A finales de julio, Técnicas Reunidas publicó unos resultados semestrales sólidos, manteniendo un beneficio neto de 59 millones de 
euros. Su cartera de pedidos creció un 7%, mientras que su posición de caja neta ascendió hasta los 343,8 millones de euros.

0,0% Selección 0,0% Internacional 8,7% Ibérica 3,2% Grandes CompañíasPeso en cartera

JULIO
Datos a 30 de junio 2026



INCREMENTA

DISMINUYE

Babcock +1,30%

Teekay Corp. +0,59%

Dixons Carphone +0,49%

-0,72% Petra Diamonds

-1,30% Golar LNG

-2,25% Aryzta
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Clase A - ES0119199034 
Clase B - ES0119199026
Clase C - ES0119199000
Clase D - ES0119199018

Cobas Internacional FI
Clase A - ES0119184036 
Clase B - ES0119184028
Clase C - ES0119184002
Clase D - ES0119184010

Cobas Iberia FI

INCREMENTA

DISMINUYE

KOSMOS
ENERGY

TGS

GOLAR LNG

CK HUTCHISON

BAYER

MELIA 
HOTELS

TECNICAS REUNIDAS

SACYR

VOCENTO

AZKOYEN

PORSCHE

CHINA EDUCATION GROUP

RENAULT

ELIOR GROUP

DOUGLAS

IBERPAPEL

CIRSA

GLOBAL DOMINION

ALMIRALL

GRIFOLS

Se muestran las cinco 
compañías con mayor 

contribución y las cinco 
compañías con peor 

contribución en las Carteras 
Internacional 

e Ibérica.

Datos a 30/06/2026

Contribución a
la Rentabilidad

PRIMER
 SEMESTRE

2026

2,0%

1,9%
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1,3%

1,0%
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0,9%

0,8%

0,7%
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-0,6%

-0,6%

-0,6%

-0,9%






