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Datos a 31 de mayo de 2025. Les recordamos que rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras. (*) Cobas Internacional FI Clase A 05/02/2024, Cobas Internacional 
FI Clase B 03/02/2022, Cobas Internacional FI Clase C 03/03/2017, Cobas Internacional FI Clase D 01/01/2021, Cobas Iberia FI Clase A 03/02/2024 ,Cobas Iberia FI Clase B 03/02/2022, 

Cobas Iberia FI Clase C 03/03/2017 y Cobas Iberia FI Clase D 01/01/2021.
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Fondos de inversión

Denominación

Selección FI Clase A
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Valor
liquidativo Potencial PER ROCE Var

Patrimonio
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de inicio
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81,9%
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114,6
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4,9
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2,8
12,5

164,9

05/02/2024
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14/10/2016
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05/02/2024
03/02/2022
03/03/2017
01/01/2021
05/02/2024
03/02/2022
03/03/2017
03/03/2017
05/02/2024
03/02/2022
03/03/2017
01/01/2021
18/07/2017

Revalorización mes

Fondo
Índice de 
referencia

Revalorización 2026

Fondo
Índice de 
referencia

Revalorización inicio

Fondo
Índice de 
referencia

Global PP
Mixto Global PP

Cobas Empleo 100 PPE

Cobas Autónomos PPES
Cobas Autónomos Renta PPES

Planes de pensionesDenominación

193,5 €
175,0 €
226,2 €
199,0 €
99,6 €

98%
74%
98%
98%

0,8%
0,8%
0,8%
0,8%
-0,2%

2,9%
1,6%

18,2%
14,5%
18,3%
18,3%
-0,4%

93,5%
75,0%
126,2%
99,0%
-0,4%

7,2%
4,1%

104,3%
52,3%

8,1x
8,1x
8,1x
8,1x

28%
21%
28%
28%

8,9%
6,6%
8,9%
8,9%

245,8
33,3
3,7

22,2
0,2

18/07/2017
18/07/2017
23/06/2021
17/07/2023
29/12/2025

Datos a 31 de mayo 2026. El valor objetivo de nuestros fondos está basado en cálculos y estimaciones internas y Cobas AM no garantiza que su cálculo sea correcto ni que se 
vayan a alcanzar. Se invierte en valores que los gestores entienden infravalorados. No hay garantía de que dichos valores estén realmente infravalorados o que, siendo así, su 
cotización vaya a evolucionar en la forma esperada por los gestores. Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras. Índices de referencia. BBG Europe Develo-
ped Markets (EDMNE) para Cobas Selección FI, Cobas Internacional FI y Cobas Global PP. BBG Developed Markets (DMNE) para Cobas Grandes Compañías FI. ESATL Index 80% 
y PTANL Index 20% para Cobas Iberia FI.. hasta el 31/12/2021 EONIA y a partir del 01/01/2022 €str para Cobas Renta FI. MSCI Europe Total Return Net 50% y hasta el 31/01/2021 
EONIA y a partir del 01/01/2022 €str 50% para Cobas Mixto Global PP. Ratios. POTENCIAL: mejor escenario, es la diferencia entre el valor objetivo y el precio del mercado agrega-
do de la cartera. Para calcular el valor objetivo, aplicamos un múltiplo al flujo de caja normalizando en base a estimaciones propias de cada compañía. VAR: pérdida máxima 
experada mensual, calculado con la metodología Value at Risk 2,32 sigmas, nivel de confianza del 99% de la distribución normal a un mes (datos a 30/04/2026).PER: se calcula 
dividiendo la capitalización bursátil de cada compañía entre su flujo de caja normalizado en base a estimaciones propias. ROCE: se calcula dividiendo el resultado operativo 
normalizado en base a estimaciones propias, después de impuestos, entre el capital empleado (ex-fondo de comercio) para ver la rentabilidad del negocio.



EN NUESTRAS COMPAÑÍAS

Atalaya Mining registró un EBITDA de 48 millones de euros en el primer trimestre. El periodo estuvo afectado operativamente por 
fuertes lluvias que redujeron la producción de cobre en Riotinto; sin embargo, el elevado precio del metal en el mercado compensó dicho 
impacto, permitiendo a la dirección mantener sus objetivos anuales y costes controlados.

Peso en cartera 4,1% Internacional 4,4% Ibérica 0,0% Grandes Compañías4,2% Selección

Golar LNG reportó un EBITDA ajustado de 106 millones de dólares en el trimestre. Este resultado estuvo respaldado por la estabilidad 
operativa de las unidades Hilli y Gimi, en un entorno de mercado donde la demanda de infraestructura energética continúa condicio-
nada por los conflictos geopolíticos en Ucrania y Oriente Medio.

Peso en cartera 4,0% Selección 4,7% Internacional 0,0% Ibérica 5,5% Grandes Compañías

Derichebourg registró un incremento del 9,7% en su EBITDA recurrente semestral. El avance refleja la recuperación de los volúmenes de 
reciclaje y una mejora en los márgenes unitarios, factores que han llevado a la compañía a elevar su previsión anual a pesar del riesgo 
latente de desaceleración manufacturera en Europa.

2,2% Selección 2,5% Internacional 0,0% Ibérica 0,0% Grandes CompañíasPeso en cartera

MAYO
Datos a 31 de diciembre 2025



EN NUESTRAS COMPAÑÍAS

Técnicas Reunidas incrementó sus ventas un 21% interanual debido al avance en la ejecución de los proyectos en cartera. Aunque 
el beneficio neto final acusó el impacto de una provisión extraordinaria de 45 millones de euros por el conflicto en Oriente Medio, la 
ausencia de cancelaciones permite mantener las estimaciones anuales.

Peso en cartera 0,0% Internacional 7,5% Ibérica 0,0% Grandes Compañías0,0% Selec-

Global Dominion reportó un crecimiento orgánico del 5,3% en el trimestre. Las desinversiones de activos no esenciales redujeron las 
cifras absolutas en comparación con el año anterior, en línea con una reestructuración planificada para concentrar el margen de la 
compañía en actividades de carácter recurrente.

Peso en cartera 0,0% Selección 0,0% Internacional 4,5% Ibérica 0,0% Grandes Compañías

Viatris obtuvo un crecimiento operativo del 10% en su EBITDA ajustado. El desempeño en China y las medidas de eficiencia interna 
lograron estabilizar los resultados del trimestre, contrarrestando la presión competitiva en los precios de los medicamentos genéricos 
en los mercados desarrollados.

0,0% Selección 0,0% Internacional 0,0% Ibérica 6,1% Grandes CompañíasPeso en cartera

MAYO
Datos a 31 de diciembre 2025



cobasam.com Fuente: AAII (American Association of Individual Investors) Investor Sentiment Survey.

¿Qué dirección creen los miembros de la AAII que tomará la bolsa en los próximos 6 meses?
Cuando el miedo domina el mercado, suelen aparecer oportunidades

El gráfico muestra el sentimiento de los inversores particulares estadounidenses según la encuesta semanal de la AAII (American Association 
of Individual Investors). Actualmente, el 43,6 % de los encuestados se declara bajista, frente a un 31,7 % alcista. Además, el nivel de pesimismo 
se encuentra muy por encima de su media histórica. En otras palabras: hoy hay más inversores esperando caídas que subidas en los 
mercados. Y aquí es donde entra en juego un aspecto que muchas veces pasa desapercibido: la psicología financiera.

El sentimiento del mercado cambia constantemente. Cuando las noticias son positivas y los mercados suben, la confianza aumenta y es fácil 
pensar que las subidas continuarán indefinidamente. Cuando ocurre lo contrario, el miedo se apodera de muchos inversores y la sensación 
predominante es que lo peor está por venir.
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ADVERTENCIA SOBRE FRAUDE DIGITAL
Campañas de suplantación de entidades financieras

En las últimas semanas se están produciendo campañas de suplantación de enti-
dades financieras en la que terceros están enviando comunicaciones utilizando el 
nombre de dichas entidades financieras. Para protegerse frente a este tipo de comu-
nicaciones, le recomendamos:

 1. Verifique siempre la dirección web de cualquier enlace recibido. Los ciberdelin-
cuentes suelen utilizar dominios que imitan el nombre de entidades legítimas, pero 
que contienen variaciones o direcciones desconocidas.

2. No acceda a enlaces recibidos por SMS si tiene dudas sobre su autenticidad. Cobas 
AM nunca le enviará enlaces a través de SMS. En caso de necesidad, acceda siempre 
a su área privada escribiendo directamente la dirección oficial de Cobas AM en su 
navegador.

 3. Desconfíe de mensajes que le soliciten actuar con urgencia o que indiquen blo-
queos, incidencias o verificaciones inmediatas.

​4. No facilite contraseñas, códigos de verificación ni información personal a través 
de enlaces recibidos por SMS o correo electrónico.

Cobas AM siempre contactará con usted a través de los canales habituales verifica-
dos, al igual que las actividades de Cobas Asset Management y Francisco García Pa-
ramés siempre se comunicarán en nuestros perfiles oficiales corporativos. 

Cobas AM  nunca le pedirá 
claves ni datos personales.

Cobas AM   nunca le enviará 
enlaces a través de SMS.

Desde Cobas AM 
le recordamos que:



IDEAS CON VALOR
El truco no consiste en aprender a confiar 
en las corazonadas, sino en disciplinarse 
para ignorarlas. Mantén las acciones 
mientras los fundamentales de
la empresa no hayan cambiado.
Peter Lynch
Empresario e inversor estadounidense. Como gestor del fondo
Magellan en Fidelity Investments consiguió una rentabilidad
anual medial del 29,2% entre 1977 y 1990, más que duplicando 
al S&P 500 y convirtiéndolo en el fondo más rentable del mundo.

Rentabilidad de 29,2% durante 13 años




